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   ישראל   
על רקע אופטימיות לעסקת   3.66-לאחר שבוע תנודתי שבו השקל ירד ל

עסקה ירדה כאשר    3.76שחרור חטופים, השקל חזר להיסחר ברמה של  
זה בשלב  המהפרק  בעקבות  בנוסף,  עלו ה.  הצפונית,  בגזרה  תחממות 

ההסתברויות לעליית שלב נוספת בלחימה מול ארגון הטרור. כתוצאה מכך  
של  הש בפער  ונסחר  להיחלש  הוסיף  הישראלי  השוק   9%וק  לעומת 

 האמריקאי מתחילת השנה.
 
 

 :נתונים כלכליים מרכזיים נוספים שהתפרסמו בשבוע האחרון בישראל
   בתקופה    562.2נרשמו כאשר  לחו"ל  ישראלים  של  יציאות  אלף 

 אלף יציאות. 779.3המספר עמד על  2023המקבילה בשנת 
 לעומת   3.2%-השכר הממוצע למשרת שכיר במחירים שוטפים עלה ב

 ₪.  14,079ועמד על  2023מרץ 
   בסך כל    3.4%בין החודשים פברואר עד אפריל נרשמה עלייה של

של   לעלייה  בהשוואה  זאת  השיווק.  רשתות  של   11.3%הפדיון 
 .2024עד ינואר   2023בשלושת החודשים נובמבר 

   ציפיות על  הראה  מאי  חודש  של  העסקי  בסקטור  מגמות  סקר 
ההיי בענף  המסחר  -להתרחבות  בענפי  שהציפיות  בעוד  טק 

 והקמעונאות הפכו לשליליים. 
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היום לפני חודש  חודשים3לפני 

 
 סקירה שבועית

                      gil.zaltsman@tdam.co.ilזלצמןגיל מאת  09/06/2024

תשואה   מרווח ממשלתי מח"מ ממוצע  מדד
 פנימית 

 3.16 1.17 5.80 20תל בונד 
 2.83 1.06 3.81 40תל בונד 
 2.97 1.09 4.70 60תל בונד 

 6.14 1.55 3.31 תל בונד שקלי
 5.92 1.32 3.51 50-תל בונד שקלי

 3.10 1.41 3.43 יתר -תל בונד צמודות
 4.01 2.36 3.15 תל בונד תשואות

 4.85 0.17 2.02 תל בונד ריבית משתנה 

 עקום התשואות השקלי 
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 שוק האג"ח   
נרשמה מגמ הממשלתי והקונצרני    "חהאג   בשוק  מעורבת  הבשבוע האחרון, 

  עמדה שנים    10-לבאג"ח הממשלתי האמריקאי  תשואת הבנצ'מרק  .  המקומי
נסחרת בתשואה    דומה  לתקופה  ישראל  ממשלת"ח  אג  .4.43%- כ  של  רמה  על

 .בסיס' נק 53- כ על עומד התשואות פער. 4.96%-של כ
 
 שליליתונמצא בתשואה  ,  0.05%-השבוע ב  עלה  השקליבונד  -התל  מדד 

(שלא כולל אג"ח   50-שקליבונד  - . מדד התלמתחילת השנה  0.05%-כ  של
, ונמצא בתשואה תקופה  באותה  0.02%-בעלה  אמריקאיות)  נדל"ן  חברות  
 2-5-לחילת השנה. מדד אג"ח ממשלתי שקלי  תמ  0.8%- כ  של  שלילית

 של   שליליתמתחילת השנה בתשואה    ונמצא  , 0.35%-השבוע בעלה  שנים  
 .1.56% על  השקליבונד -בתל , עומד המרווח מכך כתוצאה. 0.95%-כ
 
 בשבוע החולף   ירד,  60בונד  -הצמודות, התל  הקונצרניות  החוב  אגרות  מדד

  ירד   שנים  2-5הממשלתי המקביל לתקופה של    המדד  כאשר  ,0.23%-ב
 של  חיוביתבתשואה    60בונד  -מדד התל שנה נמצא  ה  מתחילת.  0.11%-ב

. 0.9%  של  חיוביתבתשואה    נמצא,  שנים  2-5-ל  הצמוד  והממשלתי  1.2%
 .1.04%על  כעת עומד  מרווח מעל הממשלתיה
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ציפיות אינפלציה שקלי צמוד
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   עקומי התשואות וציפיות האינפלציה הנגזרות משוק האג"ח 
 

 תלילות העקום  / 2-10מרווח תשואות  
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 מט"ח    
  הדולר   מדד  .המטבעות המרכזיים בעולם  מול  במגמה מעורבת  נסחר  הדולר

)DXY ,(נק'.  104.93 של רמה על עומד 
  הדולר   של  הנוכחי  שערו  .אירול  ביחסו  דולרהחולף ביחס ל  בשבוע  נחלש  השקל
  השבוע   התחזק. האירו  1.35%-כ  של  שבועיתירידה  אחרי  ,  ש"ח  3.73  על  עומד

 מול  4.03%-ב  עלה. מתחילת השנה הדולר  ש"ח  4.06  של  לרמה  0.55%-ב
  מול השקל. 1.82%-ב עלההאירו  ו ,השקל

 

 מניות   
 

סי   המדדים - ב  ירד    35מדד ת"א    .ירידהת  במגממו את השבוע  יהמרכזיים 
ירד   90ת"א  מדד      .5.39%  של  חיובית  בתשואה  נמצא   השנה  ומתחילת  1.7%

 .השנה בתחילת רמתול  מתחת 2.6%- בכונמצא  5.21%-ב  השבוע
 
 
 שחם הודיעה כי תכנס לתחום האשראי החוץ בנקאי באמצעות  אלטשולר 

 בבעלותה המלאה. אשר נמצאת "אלטשולר שחם אשראי"   חברת הבת
   חברתWalkMe    הישראלית נמכרת לענקית התוכנהSAP  בתמורה ל-

דולר.    1.5 לארגונים   WalkMeמיליארד  המיועדת  תוכנה  מפתחת 
 הנמצאים בשלבי הדיגיטליזציה.

  הבינלאומית בתערוכה  השתתפות  במהלך  כי  דיווחה  סקודיקס  חברת 
על   חתמה  הדפוס,  בתחום  ביותר  מחייבות   26הגדולה  שאינן  הזמנות 

מיליון דולר. כל ההזמנות עתידות להיות מסופקות בשנה   20.1בסכום של  
 הקרובה. 

 
 

 
 
 

 
 

 

 

שינוי  מדד
מתחילת  
 השבוע % 

שינוי 
מתחילת  
 החודש %

שינוי 
מתחילת  
 השנה % 

 0.82 0.51- 0.51- דאו ג'ונס 
S&P 500 1.32 1.32 12.10 
 12.93 2.50 2.50 100נאסד"ק 

 10.77 0.31 0.31 דאקס
 6.62 0.36- 0.36- פוטסי 

CAC 40 0.11 0.11 6.08 
STOXX EUROPE 600 1.04 1.04 9.30 

 2.57 1.15- 1.15- שנחאי 
 15.60 0.51 0.51 225ניקיי 

שינוי  דדמ
מתחילת  
 השבוע % 

שינוי 
מתחילת  
 החודש %

שינוי 
מתחילת  
 השנה % 

 5.39 1.70- 1.70- 35ת"א 
 2.6- 5.21- 5.21- 90ת"א 
 3.01 2.48- 2.48- 125ת"א 

 1.26 2.97- 2.97- ת"א פיננסים 
 10.87- 3.30- 3.30- 15נדל"ן 

SME60 -2.56 -2.56 4.81 
 3.22 2.26- 2.26- ת"א נפט וגז

שינוי מתחילת  שער   
 החודש %

שינוי מתחילת 
 השנה % 

 4.03 1.35 3.76 דולר/ שקל
 1.82 0.55 4.06 יורו / שקל 

 3.82 1.06 4.79 ליש"ט / שקל
 2.13- 0.41- 1.08 יורו / דולר 
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 והעולם   ארה"ב   
 

עלה   S&P 500-ה  מדד  .חיוביתה  במגמ השבוע    את  סגרוהמרכזיים    המדדים
  מדד .  12.1%  של  חיוביתחילת השנה בתשואה  ונמצא מת  ,1.32%-בכ  השבוע

ב  עלה  NASDAQ 100-ה בתשואה    נמצאו,  2.5%-השבוע  השנה  מתחילת 
 .12.93%של  חיובית

 
יתפרסמו   הברית  השבוע  הריבית  בארצות  והחלטת  לצרכן  המחירים  מדד 

הנתונים  פרסום  לפני  הן  בשווקים,  רבה  תנודתיות  שצפויה  כך  היום,  באותו 
ולאחריהם. החלטת הריבית מגיעה לאחר שהאיחוד האירופי וקנדה הודיעו על  

 בשבוע שעבר.  0.25%הורדת ריבית בגובה של 
           
 

 :השבוע שפורסמונוספים להלן נתונים מרכזיים 
 
 בחודש הקודם בעוד   49.2לעומת    48.7-מדד מנהלי הרכש בייצור ירד ל

 בחודש הקודם.   49.4לעומת    53.8-שמדד מנהלי הרכש בשירותים עלה ל
   של  תוספת  אלף לעומת צפי    272על    המועסקים החדשים עמדהתוספת

 .אלף 185
 מיליון משרות.  8.059-ל 3.5%-מספר המשרות הפנויות ירד באפריל ב 
   על עמד  האבטלה  של    4%שיעור  צפי  שיעור    3.9%לעומת  כאשר 

 .62.5%ההשתתפות עמד על 
  לעומת   4.1%ושמר על קצב שנתי של    0.4%- השכר לשעת עבודה עלה ב

 .3.9%צפי של 
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 09/06/2024 ישראל. –מאזן התקציב  

 10/06/2024 יפן.  –תוצר מקומי גולמי 

 11/06/2024 בריטניה.  –שיעור אבטלה  

 פרסומי מאקרו צפויים לשבוע הקרוב 

ארצות  –החלטת הריבית ארצות הברית.  –מדד המחירים לצרכן  גרמניה.   –מדד המחירים לצרכן בריטניה.  –תוצר מקומי גולמי 
 12/06/2024 הברית 

 14/06/2024 יפן.  –החלטת הריבית ישראל.  –מדד המחירים לצרכן 

 

 
 

בנתונים ובצרכים   מסמך זה הוכן על ידי תפנית דיסקונט ניהול תיקי השקעות בע"מ (להלן: "החברה"). מסמך זה אינו מהווה תחליף לייעוץ השקעות אישי, המתחשב 
ערך או בכל מוצר פיננסי   המיוחדים של כל קורא. אין לראות במסמך זה הצעה, המלצה או תחליף לשיקול דעתו העצמאי של הקורא לביצוע עסקה כלשהי בניירות

ו/או עבור אחרים בניירות ערך.  העניין באמור במסמך זה, לרבות החזקה ו/או ביצוע עסקה עבור עצמ  להועשוי להיות    השקעותעוסקת בניהול תיקי   החברהאחר.  
 נה אי  החברה ות, שינויי שוק ו/או שינויים אחרים.  במידע הכלול במסמך זה עלולות להיות טעוי  .האמור במסמך זה נאסף ו/או מתבסס על מידע ממקורות שונים

ככל שייגרמו, ואינה אחראית לכל נזק, אובדן, הפסד או הוצאה מכל סוג שהוא, לרבות ישיר ו/או עקיף, שייגרמו למי שמסתמך על האמור במסמך זה, כולו או חלקו,  
ואין    חברהמך זה ובתוכנו, שייכות למתחייבת כי שימוש במידע הכלול במסמך זה עשוי ליצור רווחים בידי העושה בו שימוש. כל הזכויות, לרבות קניין רוחני, במס

 לעשות בו כל שימוש שהוא, לרבות הפצתו ו/או העתקתו, כולו או חלקו, ללא קבלת אישורה מראש ובכתב. 


	סקירה שבועית

