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 סקירה שבועית

 ilija.nechamkin@dbank.co.il            מאת איליה נחמקין 10/03/2019
 

 מ ממוצע"מח מדד
מרווח 
 ממשלתי

תשואה 
 פנימית

 0.70 1.27 4.21 16תל בונד 

 0.38 1.13 3.50 06תל בונד 

 0.54 1.21 3.86 06תל בונד 

 3.74 2.75 3.71 תל בונד שקלי

 2.40 1.39 3.83 56-תל בונד שקלי

 0.71 1.39 3.81 יתר-תל בונד צמודות

 2.49 3.22 3.6 תל בונד תשואות

 1.23 0.88 2.63 תל בונד ריבית משתנה

 
 עקום התשואות השקלי

 

 

 ישראל

ת ככך פרסם משרד האוצר בחש, ג"מהתמ 3.5%-הגירעון בפברואר זינק ל

מדובר בעליה מתמשכת בגירעון אחרי שבחודש . יום חמישישל הלילה 

לעליה בגירעון  .1.2% -ובחודש דצמבר  3.3%ינואר נרשם גירעון של 

 תרמה ירידה ריאלית בגביית המסים ועלייה מהירה בהוצאות הממשלה

  .בחודש פברואר

 .בשבוע האחרון כמעט ולא התפרסמו נתונים כלכליים בישראל

 לעומת , שקל 26,266לרמה של  דצמברהשכר הממוצע במשק עלה ב

נתוני המגמה מראים עליה . 0.0%-עליה של כ - נובמברשקל ב 26,310

בהמשך , 1622 דצמבר-אוקטוברבשכר הממוצע בחודשים  1.2%של 

העלייה המשמעותית . 1622 ספטמבר-יוליבחודשים  3.2%לעלייה של 

השכר הממוצע בענפים . בידור ופנאי, אמנות: ביותר נרשמה בענפים

בהמשך , דצמבר-וקטובראבחישוב שנתי בחודשים  5.2%-אלה זינק ב

 ושב ףהענ. ספטמבר-יוליבחישוב שנתי בחודשים  0.5%לעלייה של 

עם ירידה של  ן"פעילויות בנדל הנרשמה ירידת השכר החדה ביותר הי

מספר משרות השכיר . 1622 דצמבר-אוקטוברבחודשים  5.2%

משתכרים פחות  00%-כאשר כ), מיליון 3.02עמד על  1622 דצמברב

 (.מהשכר הממוצע

 

 ח"שוק האג

נותר ללא עקום התשואות . ח נרשמה מגמה של עליות שערים"בשוקי האג

-מרק ל'תשואת הבנצ, ב"בארה .במהלך החודש האחרון לכל אורכו ישינו

ח "אג. 1.03%נקודות בסיס השבוע לרמה של  23-ירדה בכ, שנים 26
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 ח "עקומי התשואות וציפיות האינפלציה הנגזרות משוק האג

 (סינטטי, ברוטו)

 
 

 תלילות העקום/   1-26מרווח תשואות 

 

פער , 2.27%ממשלת ישראל לתקופה דומה נסחרת בתשואה של 

  .ח הישראלי"נקודות בסיס לאג 00תשואות שלילי של 

 ונמצא מתחילת  שחלף בשבוע 0.31%-ב עלהבונד השקלי -מדד התל

שלא ) 56-בונד השקלי-מדד התל .1.0%-של כ חיוביתהשנה בתשואה 

אותה תקופה ונמצא ב 6.32%-ב עלה( ח חברות אמריקאיות"כולל אג

ח ממשלתי "מדד אג. מתחילת השנה 1.2%-בתשואה חיובית של כ

ונמצא מתחילת השנה בתשואה חיובית   0.03%-ב עלהשנים  1-5שקלי 

בונד -כתוצאה מכך ירד המרווח הקונצרני של מדד התל. 2.3%-של כ

, 1.75%נקודת בסיס תוך שבוע אחד והוא עומד כעת על  5-השקלי ב

 .נקודות בסיס במרווח מתחילת השנה 00-ירידה של כ

 6.30%-ב עלה, 06בונד -התל, הצמודות הקונצרניות החוב אגרות מדד 

-אשר עלה ב 1-5הממשלתי לתקופה של  מקבילו לעומת ,שחלף בשבוע

נמצא בתשואה חיובית של  06בונד -מתחילת השנה מדד התל . 6.22%

. 2.0%-שנים בתשואה חיובית של כ 1-5והממשלתי צמוד  3%-כ

 .2.12%ת בסיס ועומד על ונקוד 0-ב ירדבשבוע האחרון מרווח ה

שלב ב מיליון שקל 06 של סוגיהשלימה חברת גבאי מניבים ופיתוח 

מיליון  236לאחר שקיבלה ביקושים של , ח חדשה"בסדרת אגהמוסדי 

ח מגובה "האג. מ של שנתיים"במח 5.1%על  ההריבית נקבע .שקל

ביב כולל עודפים מפרויקט פינוי בינוי בשכונת הדר יוסף בתל אשבשעבוד 

מיליון  22 של בבת ים בשווי 32א "מיליון שקל ופרויקט תמ 75 של בשווי

מטרת הגיוס היא רכישת . 206%-בטוחה לחוב לא יקטן מהיחס .  שקל

לאחר שבעלי המניות לא הצליחו להגיע  כלל מניות הציבור על ידי החברה

רכישת המניות דורשת . להסכמה בנוגע להכנסה של נכסים נוספים לחברה

חברת גבאי  .מיליון שקל 06-שור בית המשפט והעלות מוערכת בכאי

ן "פועלת בניהול ואחזקה של נכסי נדל, בשליטת אלי גבאי, מניבים ופיתוח

החברה נסחרת כיום . מניב בישראל ובגרמניה וביזום למגורים בישראל

 .מיליון שקל 236-בשווי של כ

 

 ח"מט

הדולר התחזק במהלך כל השבוע ונסחר בשיא של כמעט שנתיים מול 

, על רקע הנמכת תחזיות הצמיחה בגוש היורו. המטבעות המרכזיים בעולם
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 מדד
שינוי 

מתחילת 
 %השבוע 

שינוי 
מתחילת 

 %החודש 

שינוי 
מתחילת 

 %השנה 

 5.39 1.81- 1.81- 35א "ת

 7.13 1.03- 1.03- 26א "ת

 5.63 1.61- 1.61- 215א "ת

 7.24 0.53- 0.53- פיננסיםא "ת

 11.18 0.53- 0.53- 25ן "נדל

SME60 -1.37 -1.37 8.02 

 13.51 0.63- 0.63- א נפט וגז"ת

 

 שער  
שינוי 

מתחילת 
 %החודש 

שינוי 
מתחילת 

 %השנה 

 2.87- 0.19 3.63 שקל/ דולר

 5.34- 1.53- 4.08 שקל/ יורו 

 0.55- 1.27- 4.73 שקל/ ט "ליש

 2.34- 1.54- 1.12 דולר/ יורו 

 

 

עלאת הריבית על ידי המועד הצפוי של התמריצים כלכליים חדשים ודחית 

ECB . בסיכום שבועי מדד הדולר(DXY )לרמה של ' נק 6.21-עלה ב

האירו נחלש  .ןבחודש האחרו' נק 2.2על עליה של  מדובר', נק 27.30

 .ביחס למטבעות המובילים

למרות הגידול , ביחס לאירוובשבוע החולף ביחס לדולר  התחזקהשקל 

 21-נתוני הגירעון לאת משרד האוצר פרסם כזכור  .בגירעון הממשלתי

שערו הנוכחי של הדולר עומד  .יום חמישישל החודשים האחרונים בלילה 

 0.62לרמה של  2.1%-בכ נחלשהאירו . 6.2%-של כ ירידה, ₪ 3.03על 

האירו ירד מול השקל . 1.2%-ירד מול השקל בכמתחילת השנה הדולר . ₪

 .מתחילת השנה 5.3%-בכ
 

 מניות 

 ירד 35א "מדד ת. שערים ירידותהמדדים המרכזיים סיכמו את השבוע ב

א "בעוד ת, 5.0%-ומתחילת השנה הוא בתשואה חיובית של כ 2.22%-ב

 .מעל לרמתו בתחילת השנה 7.2%-ונמצא כ 2%-ב ירד 26

 1622מניות הבנקים ריכזו עניין לאחר שלאומי פרסם את תוצאותיו לשנת 

בנק לאומי . ב"ופועלים דיווח על הפרשה נוספת בגין פרשת המס בארה

אשר , מיליון שקל 022ברווח של  1622סיים את הרבעון האחרון של 

עם  1622בסך הכל הבנק סיים את שנת . 2.2%של הון למשקף תשואה 

. 1627לעומת  1.7%צמיחה של  –מיליארד שקל  3.10רווח שיא של 

 06%בעקבות התוצאות לאומי יחלק דיבידנד לבעלי מניות בשיעור של 

מיליון שקל  131בנוסף לרכישה עצמית של מניות בסך  וזאת מהרווח הנקי

בנק  .1622ון שקל במהלך כל שנת מילי 766וסך של  אחרוןברבעון ה

הודיע  1622הפועלים שצפוי גם בקרוב לפרסם את תוצאותיו לשנת 

, ב"בגין החקירה בארה שקלמיליון  211שיפריש בדוחותיו הקרובים עוד 

פרשת . ארד שקלמילי 1.1-כובכך יעלה סכום ההפרשה בגין הפרשה ל

כאשר , שנים 7-הסיוע ללקוחות האמריקאים בהעלמת מס החלה לפני כ

ב פרסמו רשימה של בנקים הנחשדים כי סייעו "הרשויות בארה

 3בין הבנקים היו ברשימה גם . ללקוחותיהם האמריקאים להעלים מס

בנק לאומי היה הראשון לקדם . הפועלים ומזרחי, לאומי –בנקים ישראלים 

שנים חתם הבנק על הסדר  כארבעלפני . את החקירה מול הרשויות
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 מדד
שינוי 

מתחילת 
 %השבוע 

שינוי 
מתחילת 

 %החודש 

שינוי 
מתחילת 

 %השנה 

 9.21 1.72- 2.01- ונס'דאו ג

S&P 500 -2.16 -1.49 9.42 

 10.83 1.15- 1.90- 266ק "נאסד

 8.51 0.50- 1.24- דאקס

 5.59 0.42 0.03- פוטסי

CAC 40 -0.65 -0.18 10.58 

STOXX EUROPE 600 -0.98 -0.60 9.75 

 24.56 5.63 3.75 שנחאי

 5.05 1.68- 2.67- 115ניקיי 

 
 

 ב"ארה/ שנים ישראל  26 -מרווח תשואות ל

 
 

 
 

בנק מזרחי דחה . ב"מיליון דולר לרשויות בארה 066של לתשלום קנס 

עד כה הפריש . מיליון דולר 301לאחרונה הצעת הסדר לשלם קנס של 

 .מיליון דולר בדוחותיו עבור הקנס הצפוי 201מזרחי סכום של 

 

 ב"ארה

 S&P 500-מדד ה. שערים ירידותבהמדדים המרכזיים סיכמו את השבוע 

-תחילת השנה בתשואה חיובית של כונמצא מ 1.20%-השבוע ב ירד

ונמצא מתחילת  2.2%-השבוע ב ירד NASDAQ 100-מדד ה. 2.0%

 .26.2%-השנה בתשואה חיובית של כ

כאשר המשלחת , ב לסין התקררו בימים האחרונים"היחסים בין ארה

. הסינית שוקלת לדחות את הפגישה המתוכננת בין הנשיאים בסוף מרץ

ב לקראת "הסינים דורשים ביטחונות מארה, טיימס פ הדיווחים בפייננשל"ע

פ במהלך מלאחר שהם הופתעו מהעזיבה המפתיעה של טרא, הפגישה

אמריקאי במשא ומתן הנציג בצוות , במקביל. השיחות עם צפון קוריאה

אך , "הממשל מנסה לשמור על אופטימיות בנוגע לסיכויים לעסקה"ען כי וט

, למרות הדיווחים". אנחנו צריכים להיותאנחנו לא בדיוק היכן ש"הוסיף כי 

השווקים יבצעו "כי  ביום שישי אמרטראמפ ממשיך לשדר ביטחון כאשר 

והוסיף כי הוא בטוח כי ניתן להגיע להסכם , "זינוק חד אם ההסכם ייחתם

 .טוב

-מו נתוני סקר התעסוקה במגזר הפרטי של הבזירת המאקרו התפרס

ADP . ב בחודש "ת למגזר הפרטי בארהאלף משרו 223לפי הסקר נוספו

אלף  366כאשר נתוני חודש ינואר תוקנו כלפי מעלה  לגידול של . פברואר

הכלכלנים . אלף משרות שעליה דווח במקור 123משרות לעומת עלייה של 

יומיים לאחר מכן התפרסמו הנתונים . אלף משרות 222צפו לגידול של 

אלף  16 ל תוספת שלהנתונים מצביעים ע. הרשמיים של משרד העבודה

המספר הנמוך , פברוארב בחודש "לשוק העבודה בארהבלבד משרות 

 מעלהנתונים לחודש דצמבר תוקנו כלפי ה .1627ביותר מאז ספטמבר 

אלף משרות  360אלף משרות לעומת תוספת של  322לתוספת של 

. בפברואר אלף משרות 222הצפי עמד על גידול של . שעליהם דוח במקור

 0%לעומת  3.2%-ל פברוארבחודש  נסוגשיעור האבטלה , עם זאת

לירידה מתונה יותר בשיעור אבטלה לרמה כלכלנים צפו ה .בחודש הקודם
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חלה עלייה בשכר הממוצע  פברוארלצד גיוס העובדים המהיר ב. 3.2%של 

לתחזיות הכלכלנים לעלייה של  מעל, לעומת החודש הקודם 6.0%-ב

 3.7%-עלו בדצמבר בהפתיעו כאשר ים חדשים מכירות של בת .6.3%

תחזית הכלכלנים . אלף בתים 012לקצב שנתי של , לעומת החודש הקודם

המחיר . אלף בתים 066היתה לקצב מכירות שנתי נמוך משמעותית של 

נפילה של , אלף דולר 322.0החציוני של בתים שנמכרו בדצמבר היה 

של מגזר  ISM-ד המד. לעומת רמתו בחודש המקביל אשתקד 7.1%

 50.7-בהשוואה ל, בחודש פברואר 52.7-ב עלה ל"השירותים בארה

. 57.3מתונה יותר לרמה של  עליהתחזית הכלכלנים היתה ל. בחודש ינואר

גירעון במאזן ה. ב"מגזר השירותים מעסיק את רוב העובדים בארה, כזכור

מצי שנים למרות מא 26לשיא של  22%-ב דצמברב זינקב "הסחר של ארה

ב הגבירה את הביקוש "הורדת המסים בארה .טראמפ לצמצם אותו

סיניים ים בעוד שהתחזקות הדולר ומכסי תגמול אהמקומי למוצרים מיוב

מיליארד דולר  52.2-ל עלההגירעון  .ב פגעו ביצוא"שהוטלו על ארה

 56.3-נתון של חודש נובמבר תוקן כלפי מעלה להכאשר  דצמברבחודש 

תחזית  .וח במקורוגירעון שד מיליארד דולר 02.3לעומת מיליארד דולר 

ב "היבוא לארה. מיליארד דולר 57.2יותר של  קטןהכלכלנים היתה לגירעון 

-ל 2.2%-וץ בהיצוא התכוומיליארד דולר  100.2-ל דצמברב 1.2%-ב עלה

ב עם סין "הגירעון במאזן הסחר של ארה, בה בעת .מיליארד דולר 165.2

, 1622מיליארד דולר בשנת  022.1סתכם בשיא של המשיך להתרחב וה

 .לעומת השנה הקודמת 21%זינוק של כמעט 
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 פרסומי מאקרו צפויים לשבוע הקרוב

 26/63/1622 .ישראל  –ג "התמ

 22/63/1622 .ב"ארה  –מכירות קמעונאיות  .גרמניה  – ייצור תעשייתי

 21/63/1622 .ב"ארה  – מדד המחירים לצרכן .בריטניה  –ג "התמ

 23/63/1622  .ב"ארה  –מדד המחירים ליצרן  .ספרד  – מדד המחירים לצרכן

 20/63/1622 .ב"ארה  –מכירות בתים חדשים  .צרפת, גרמניה  –מדד המחירים לצרכן 

 25/63/1622 .ב"ארה  –סנטימנט הצרכנים  .ישראל, איחוד האירופי, איטליה  –מדד המחירים לצרכן  .יפן  –החלטת הריבית 

 

המתחשב בנתונים , מסמך זה אינו מהווה תחליף לייעוץ השקעות אישי"(. החברה: "להלן)מ "מסמך זה הוכן על ידי תפנית דיסקונט ניהול תיקי השקעות בע
ערך או בכל  המלצה או תחליף לשיקול דעתו העצמאי של הקורא לביצוע עסקה כלשהי בניירות, אין לראות במסמך זה הצעה. ובצרכים המיוחדים של כל קורא

או עבור אחרים /ו האו ביצוע עסקה עבור עצמ/לרבות החזקה ו, עניין באמור במסמך זה להועשוי להיות  השקעותעוסקת בניהול תיקי  החברה. מוצר פיננסי אחר
במידע הכלול במסמך זה עלולות להיות . או תחזיות/אומדנים ו, והינו כולל הערכות, או מתבסס על מידע ממקורות שונים/האמור במסמך זה נאסף ו. בניירות ערך

שייגרמו למי שמסתמך על , או עקיף/לרבות ישיר ו, הפסד או הוצאה מכל סוג שהוא, אובדן, אחראית לכל נזק נהאי החברה. או שינויים אחרים/שינויי שוק ו, טעויות
לרבות , כל הזכויות. ול במסמך זה עשוי ליצור רווחים בידי העושה בו שימושואינה מתחייבת כי שימוש במידע הכל, ככל שייגרמו, כולו או חלקו, האמור במסמך זה

 .ללא קבלת אישורה מראש ובכתב, כולו או חלקו, או העתקתו/לרבות הפצתו ו, ואין לעשות בו כל שימוש שהוא חברהשייכות ל, במסמך זה ובתוכנו, קניין רוחני

 


